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‘0 PESSIMISTA RECLAMA DO VENTO, 0 OTIMISTA ESPERA QUE ELE MUDE E 0 SABIO AJUSTA AS VELAS!'

e acordo com as previsoes do International
Grain Council (Grain Market Report/GMR

550 - 2024, January 11th), a oferta global
2023/2024 de graos podera alcancar 2,9 bi-
Ihoes de toneladas (safra de 2,307 bilhdes + esto-
que de 0,598 bilhao), enquanto a demanda superar
pouco mais de 2,3 bilhoes, resultando em estoque
de passagem de 590 milhoes de toneladas. Ja o le-
vantamento para amesma safra, elaborado pelo De-
partamento de Agricultura dos EUA/USDA (World
Agriculture Supply and Demand Estimates/WAS-
DE - 2024, February 24th), prevé colheita de pou-
co mais de 2,8 bilhoes de toneladas de graos e esto-
que de passagem resultante de 779 milhoes de to-
neladas, com avanco do milho e do farelo de soja.
O boletim da safra de graos 2023/2024 da Co-
nab (5°. Levantamento/janeiro 2024) estima im-
portacoes de 2,1 milhoes e a colheita de 113,7 mi-
Ihoes de toneladas de milho, resultado da reducao
de 8,2% na area plantada, do desestimulo por con-
ta do baixo preco ao produtor ao longo de 2023, e
também por causa dos extremos climaticos do “Su-
per” ElNifio (classificacdo superlativa atribuida pe-
lo National Oceanic and Atmospheric Administra-
tion/NOAA, a exemplo das ocorréncias anteriores
em 1982/1983, 1997/1998, 2015/2016). Fenome-
no que, embora venha perdendo forca, deva preva-
lecer até o outono, e que provocou atraso e replan-
tio da oleaginosa e potencialmente prejudicial a ja-
nelaideal da semeadura da segunda safra do cereal.
Sob o prisma da demanda, a expectativa da au-
tarquia aponta para o consumo domeéstico de 84,1
milhoes de toneladas (incremento de 6%), enquanto
provaveis exportacoes limitadas as 32 milhdes de to-
neladas (recuo de 37,5%), e provavelmente, compen-
sadas pela generosa oferta internacional sustentada,
principalmente, pelos Estados Unidos com a contri-
buicao da Unido Europeia e até da Ucrania. Apesar do
recuo de 13,8% emrelacao ao ciclo anterior, a expec-
tativarevela producao de milho ainda superior aque-
laapurada em 2021/2022 que resultou em 112,8 mi-
Ihoes de toneladas e garantiu suprimento domésti-
co de aproximadamente 74 milhoes de toneladas e
exportacoes de mais de 46 milhdes de toneladas.
Apesar da quebra da atual safra desse maior ex-
portador global de soja (recuo de 3,4%no Brasil, de
acordo com a Conab), o preco da oleaginosa iniciou
0 ano corrente negociado em Chicago com desva-
lorizacdo de 6,5%, influenciado pela perspectiva de
vigorosa producao argentina e da diminuicao do rit-
mo importador chinés. Ao longo de 2023, seu pre-
co em dolares/bushel recuou quase 18%, enquan-
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to o milho despencou 31%, retrocedendo adicionais
4,7%, ja em janeiro deste ano corrente, pressiona-
do pela suposta supersafra norte-americana de 390
milhoes de toneladas. Oportuno ressaltar que, por
aqui, o crescente aumento da mistura (14%, ja nes-
te ano) do biodiesel ao combustivel fossil vai incre-
mentar o esmagamento doméstico da soja, e sobre-
tudo, disponibilizar mais farelo (Associacao Brasi-
leira da Industria de Oleos Vegetais/Abiove estima
producao total de 41,7 milhoes de toneladas). Além
disso, a producao de 6 milhdes de litros de etanol
(prevista pela Unido Nacional do Etanol de Milho/
UNEM), pode vir a consumir até 14 milhoes de to-
neladas do milho e, em contrapartida, devolver ra-
zoavel fracao (pouco mais de 30% sdo graos secos
de destilaria/DDG) destinada a alimentacao animal.

A cadeia produtiva de racoes e concentrados
prevé consumir pouco mais de 55 milhdes de tone-
ladas de milho e 19 milhdes de toneladas de fare-
lo de soja durante esse ano corrente, quantitativos
com suprimento assegurado, quando considerados
0S pressupostos anteriormente mencionados, asso-
ciados ao hipotético corte nas retenciones e espera-
do vigor da oferta argentina, muito embora os estra-
gosresultantes da estiagem do final de janeiro/ini-
cio de fevereiro podem reduzir aquelas projecoes
mais otimistas, segundo aBolsa de Comércio de Ro-
sario/BCR. Alias, no Brasil, esses insumos somados,
ranqueiam praticamente 70% do custo da alimen-
tacdo de aves e suinos e, ainda no ano passado, o
recuo das suas cotacoes acabou por aliviar os pre-
juizos acumulados pelos produtores independen-
tes, principalmente ao longo do segundo semestre.

Definitivamente, a safra agricola 2022/23 con-
tribuiu sobremaneira para o controle da inflacio
brasileira dos alimentos (recuo de 0,82%no ano pas-
sado). As cadeias produtivas consumidoras de graos
e derivados, ou seja, a do frango e da carne bovina,
recuaram 10% e 9%. Além disso, o 6leo de soja caiu
28%, segundo o IBGE. Todavia, a alta no preco dos
alimentos em janeiro ultimo constituiu-se o princi-
pal fator de aceleracio dainflacio que superou a ex-
pectativa do mercado. Essa reversao merece aten-
cdo porque atinge em cheio as familias que investem
amaior parte do orcamento nos itens alimenticios.

O cenario exige direcionamento do governo pa-
ra medidas emergenciais de apoio a comercializa-
cao e abastecimento das diversas cadeias agrope-
cudrias e voltadas ao crédito rural dos empreende-
dores responsaveis por assegurar o compasso do
agronegocio brasileiro e afetados pelo conjunto de
circunstancias adversas. m



